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Turkcell, 2025 yılının üçüncü çeyreğinde geçen senenin bir önceki çeyreğine 
göre %11 büyüme ile 59,5 milyar TL ciro, %31,56 büyüme ile 26,5 milyar TL FAVÖK 
ve %75 azalışla 26,5 milyar TL net kar elde etti. Güçlü operasyonel performans ve 
düşük finansman giderleri marjları desteklerken, Ukrayna’daki operasyonların 
satılması net karı tek seferlik bir durum olarak baskıladı.   

 

Turkcell Grubu, 2025 yılına ilişkin finansal beklentilerini yukarı yönlü revize etti. 
UMS29 uygulamasıyla güncellenen tahminlerde, gelir büyümesi beklentisi 
önceki %7-%9 aralığından yaklaşık %10 seviyesine yükseltildi. Bu artış, şirketin 
gelir artış potansiyeline yönelik olumlu bir görünüm sunuyor. FAVÖK marjı 
tahmini de %41-%42 aralığından %42-%43 aralığına çıkarılmış olup, operasyonel 
karlılığın dayanıklılığını işaret etmektedir. Buna karşılık, operasyonel 
yatırımların gelire oranı %24’ten yaklaşık %23’e düşürüldü; bu durum, 
yatırımların daha verimli yönetileceği ve sermaye kullanımında optimizasyon 
hedeflendiği şeklinde gösteriyor. Veri Merkezi ve Bulut segmentinde gelir 
büyümesi beklentisi %32-%34 aralığından yaklaşık %43 seviyesine yükseldi. 
Genel olarak güncellenen 2025 beklentileri, Turkcell’in sürdürülebilir karlılık ve 
büyüme potansiyeline yönelik stratejik iyileşmeye odaklandığını gösteriyor. 

 

Şirketin 5G ticari lansmanının 1 Nisan 2026 tarihinde gerçekleştirilecek, lisans 
ücretinin ise 1,2 milyar dolar olarak gerçekleşecek ve bu tutar üç taksit halinde 
ödenecek. Bu gelişmeler, Turkcell’in ileri teknolojilere yatırım yaparak dijital 
dönüşüm sürecinde öncü konumunu güçlendirmeyi hedeflediğini 
göstermektedir. 

 

Açıklanan Finansalları net kardaki düşüşün tek seferlik bir durum olmasından 
ötürü ve şirketin marjlarının iyileşmesiyle beraber 2025 yıl sonu beklentilerini 
yukarı yönlü revize etmesi sebebiyle finansal sonuçları sınırlı olumlu 
değerlendiriyoruz. 

Şirket Bilgileri 

arastirma@infoyatirim.com.tr 

INFO Araştırma 

İletişim 
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 TCELL BIST-100 Relatif (%) (sağ eksen)

Hisse Fiyatı (TL) Relatif Getiri (%)
BIST 100TCELL

Hisse Kodu TCELL

Hisse Kapanış Fiyatı (TL) 102,00

S1Y En Yüksek 109,11

S1Y En Düşük 81,21

Hisse Adedi (mn) 2.200,00

Fiili Dolaşım Hisse Adedi 43,56

Piyasa Değeri (TL mn) 224.400,00

Piyasa Değeri (USD mn) 5.338,26

Finansal Borç (TL mn) 181.281

Finansal Borç (USD mn) 4.368

3A OİH (USD mn) 67,90

3A OİH/HA Piyasa Değ. 0,03%

Güncel 23,49

6 Aylık Ortalama 11,87

1 Yıllık Ortalama 9,80

Güncel 0,92

6 Aylık Ortalama 0,92

1 Yıllık Ortalama 1,07

F / K

PD/DD

TCELL (mn TL) 2023 2024 2024/09 2025/09

Hasılat 186.459 199.250 152.744 171.195

FAVÖK 85.211 88.662 66.356 75.744

Net Kar 22.734 29.505 13.425 27.397

Özkaynaklar 221.383 234.511 221.130 236.194

47%

35%

18%
TVF BİLGİ TEKNOLOJİLERİ
İLETİŞİM HİZMETLERİ
YATIRIM SANAYİ VE
TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

IMTIS HOLDINGS S.A.R.L.

CITIBANK N.A.


