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Finansal Degerlendirme Raporu

Turkcell <TCELL>
iletisim

Turkcell, 2025 yilinin UgUncu ceyreginde gecen senenin bir dnceki ¢ceyregine
goére %11 buyume ile 59,5 milyar TL ciro, %31,56 buyUme ile 26,5 milyar TL FAVOK
ve %75 azalisla 26,5 milyar TL net kar elde etti. GU¢lU operasyonel performans ve
dusuk finansman giderleri marjlari desteklerken, Ukrayna'daki operasyonlarin
satilmasi net kari tek seferlik bir durum olarak baskiladi.

Turkcell Grubu, 2025 yilina iliskin finansal beklentilerini yukari yonlu revize etti.
UMS29 uygulamasliyla guncellenen tahminlerde, gelir blUyUmesi beklentisi
onceki %7-%9 araligindan yaklasik %10 seviyesine yUkseltildi. Bu artis, sirketin
gelir artis potansiyeline yénelik olumlu bir gérindm sunuyor. FAVOK marji
tahmini de %41-%42 araligindan %42-%43 araligina ¢ikarilmis olup, operasyonel
karhligin  dayanikhligini  isaret etmektedir. Buna Kkarsilik, operasyonel
yatirrmlarin gelire orani %24'ten yaklasik %23'e dusuruldl; bu durum,
yatirimlarin daha verimli ydnetilecedi ve sermaye kullaniminda optimizasyon
hedeflendigi seklinde gosteriyor. Veri Merkezi ve Bulut segmentinde gelir
bUyUmesi beklentisi %32-%34 araligindan yaklasik %43 seviyesine yukseldi.
Genel olarak guincellenen 2025 beklentileri, Turkcell'in sGrdurulebilir karlilik ve
bUyUme potansiyeline yonelik stratejik iyilesmeye odaklandigini gosteriyor.

Sirketin 5G ticari lansmaninin 1 Nisan 2026 tarihinde gergeklestirilecek, lisans
Ucretinin ise 1,2 milyar dolar olarak gerceklesecek ve bu tutar Ug taksit halinde
o6denecek. Bu gelismeler, Turkcell'in ileri teknolojilere yatirrm yaparak dijital
dondsim  surecinde 6ncu  konumunu  guglendirmeyi  hedefledigini
gostermektedir.

Aciklanan Finansallar net kardaki dusutsun tek seferlik bir durum olmasindan
Oturu ve sirketin marjlarinin iyilesmesiyle beraber 2025 yil sonu beklentilerini
yukari yonlU revize etmesi sebebiyle finansal sonuglari sinirh  olumlu
degerlendiriyoruz.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinnm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun ugtincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluglari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TCELL
Hisse Kapanis Fiyat (TL) 102,00
S1Y En YUksek 10911
S1Y En DUstik 81,21
Hisse Adedi (mn) 2.200,00
Fiili Dolagim Hisse Adedli 43,56
Piyasa Degeri (TLmn) 224.400,00
Piyasa Degeri (USD mn) 5338,26
Finansal Borg (TLmn) 181281
Finansal Borg (USD mn) 4.368
3AOIH (USDmn) 67,90
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,03%

F/K
Glncel 2349
6 Aylik Ortalama 1,87
1Yilik Ortalama 980
PD/DD

Glncel 092
6 Aylik Ortalama 0,92
1Villik Ortalama 107

= TVF BILGI TEKNOLOJILERI
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B IMTIS HOLDINGS SARL.

BCITIBANK NA

TCELL (mnTL) 2023 2024 2024/09  2025/09
Haslat 186459 199250 152744 17195
FAVOK 85211 88662 66356 75744
Net Kar 2734 29505 13425 27397
Ozkaynaklar 21383 23451 221130 23619

Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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arastirma@infoyatirim.com.tr



